


Об исследовании

Об исследовании

В отчете разделены физическое потребление ЕЭС, плановой объем РСВ и стоимость ОРЭМ. Такой подход 
не приравнивает всю выработку к биржевому обороту и сохраняет сопоставимость ценовых зон.

Основной расчет выполнен от одноставочной цены, а сумма РСВ и КОМ образует нижнюю границу.  
Оставшаяся  часть  охватывает  ДПМ  и  прочие  компоненты,  которые  исключены  из  повторного 
прибавления к одноставочной цене.

Отдельно  рассмотрены  изменение  периметра  второй  ценовой  зоны,  внешняя  торговля  и  сценарии 
развития. Для 2025 г. использована одноставочная цена за 11 месяцев, а 2026 г. обозначен как оценка.

Паспорт исследования

Параметр Значение

Период 2021-2025 гг. - факт, 2026 г. - оценка, прогноз на 2027-2030 гг.

География Россия; мировой рынок - отдельной частью

Объем 102 страницы, 30 таблиц, 40 диаграмм

Компании 26 профилей компаний, 6 ведущих мировых компаний

Прогноз сценарии «Консервативный», «Базовый», «Благоприятный»

Единицы
деньги - млрд руб. без НДС; натуральные показатели - млрд кВт.ч и 
МВт; 2026 г. - оценка
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Выдержки из выводов

Выдержки из выводов

Стоимость ОРЭМ в 2025 г.  оценена в -//-  млрд руб.  Сумма РСВ и КОМ составила -//-  млрд руб.  и 
использована как нижняя проверка основного расчета.

Цены РСВ выросли в обеих ценовых зонах. В отчете динамика сопоставлена с индексацией топлива, 
водностью рек, выработкой АЭС и сетевыми ограничениями.

Плановое потребление изменялось разнонаправленно по ценовым зонам. Присоединение части регионов 
Дальнего Востока рассмотрено отдельно от показателей Сибири.

Договоры ДПМ, ДПМ ВИЭ и проекты КОММод рассмотрены как отдельные компоненты оптового 
рынка. В отчете показано их место в стоимости без повторного сложения с одноставочной ценой.

Примеры диаграмм

Стоимость оптового рынка электроэнергии и мощности, 2021-
2026 гг.

Структура стоимости ОРЭМ по компонентам, 2025 г.

Оценка 2026 г. и прогноз стоимости ОРЭМ на 2030 г. по сценариям

ООО «АТ Консалтинг» Демо-версия



Часть 1. Классификация и сегментация оптового рынка электроэнергии и 
мощности

Часть 1. Классификация и сегментация оптового рынка электроэнергии и мощности

Ключевой 
результат раздела

В отчет включены рынок на сутки вперед, балансирующий рынок, конкурентный 
отбор  мощности,  договоры  поставки  мощности  и  модернизация  генерации. 
Розничные  продажи,  передача  по  сетям  и  технологическое  присоединение 
образуют смежные рынки и не включаются в денежную оценку.  Основными 
единицами анализа являются мегаватт-час, мегаватт и рубль без НДС.1

1.1. Электроэнергия и мощность как разные товары

Электроэнергия  измеряется  объемом  выработки  и  потребления  за  период,  а 
мощность  отражает  готовность  генерирующего  оборудования  обеспечить 
заданный объем в нужный момент. Раздельная торговля позволяет оплачивать 
как фактическую поставку, так и поддержание резерва. Поэтому выработка ЕЭС 
не умножается на цену КОМ: у показателей разные единицы и экономическое 
содержание.

На РСВ конкурентный отбор заявок формирует плановые объемы и равновесные 
цены.  Балансирующий рынок  учитывает  последующие  отклонения  от  плана, 
включая команды Системного оператора. В отчете эти сектора анализируются 
последовательно,  но  их  цены  не  смешиваются  в  один  показатель  без 
соответствующего источника.2

Таблица 1.1. Сегменты оптового рынка и их роль в расчете

Сегмент Товар или процесс Использование в отчете

РСВ плановая купля-продажа электроэнергии индексы цен и плановое потребление

Балансирующий рынок отклонения от плана и команды оператора
анализ ценообразования без сложения с 

РСВ

КОМ конкурентный отбор мощности цена и отобранный объем по зонам

ДПМ и ДПМ ВИЭ
поставка мощности по долгосрочным 

договорам
отдельный компонент внутри 

одноставочной цены

КОММод модернизация действующих станций
инвестиции и будущая доступность 

мощности

Источники: НП ACE; СО ЕЭС.3

1.2. Ценовые и неценовые зоны

Первая  ценовая  зона  охватывает  европейскую  часть  России  и  Урал,  вторая 
исторически  включала  Сибирь.  С  2025  г.  часть  регионов  Дальнего  Востока 
присоединилась к оптовому рынку и вошла во вторую ценовую зону. Для Сибири 
и ОЭС Востока публикуются разные цены, поэтому в расчетном ряду второй 
зоны используется показатель Сибири, а Восток рассматривается отдельно.

Неценовые  зоны  и  технологически  изолированные  территории  имеют  иной 
порядок  ценообразования.  Их  регулируемые  тарифы  не  переносятся  на 
конкурентные  зоны.  Такое  деление  предотвращает  ложное  сопоставление 
региональных цен и сохраняет единый периметр денежной оценки.4

1 https://www.np-ace.ru/consumers/wholesale/; https://www.so-ups.ru/functioning/markets/
2 https://www.np-ace.ru/consumers/wholesale/; https://www.so-ups.ru/functioning/markets/
3 https://www.np-ace.ru/consumers/wholesale/; https://www.so-ups.ru/functioning/markets/
4 https://www.np-ace.ru/consumers/wholesale/; https://centrkodeks.cntd.ru/news/read/energoceny-v-2025-godu-v-pervoi-cenovoi-zone-vyrosli-na-175-v-
sibiri-na-247
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Компании в исследовании

Компании в исследовании

Профили компаний (часть 5)

АО «Концерн Росэнергоатом» (Москва) АО «Татэнерго» (Казань)

ПАО «Интер РАО» (Москва) ООО «Нижнекамская ТЭЦ»

ПАО «ОГК-2» (Москва) АО «НТЭК»

ПАО «Т Плюс» (Красногорск)
ПАО «Северсталь» (Череповецкий металлургический 
комбинат)

ПАО «ТГК-1» (Санкт-Петербург) ООО «Тобольская ТЭЦ»

ПАО «Мосэнерго» (Москва) ПАО «РусГидро» (Красноярск/Москва)

АО «СГК» АО «Иркутскэнерго» (Иркутск)

ПАО «Юнипро» (Москва) АО «Норд Гидро» (Карелия)

ПАО «ЭЛ5-Энерго» ПАО «Якутскэнерго» (Якутск)

АО «Кузбассэнерго» ПАО «Колымаэнерго» (Магадан)

ПАО «ТГК-2» (Ярославль) АО «УК ГидроОГК» (Красноярск)

АО «Квадра» АО «СО ЕЭС» (Москва)

АО «ТГК-16» (Татарстан)
ООО «БГК» (Башкирская генерирующая компания) 
(Уфа)

Также в исследовании

Группа Компании

Ведущие мировые компании (часть 3)
EDF Energy (Великобритания); E.ON (Германия); Enel (Италия); ENGIE 
(Франция); Iberdrola (Испания); Octopus Energy (Великобритания)
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